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Total Treasury
Exercice clos le 31 décembre 2019

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I’Associé Unique de la société Total Treasury,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I'associé unique, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société Total Treasury relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2019,
tels gu’ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le président le 7 avril 2020
sur la base des éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au
Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1°" janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

S.A.S. a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Société de Commissaires aux Comptes

Siége social : 1-2, place des Saisons - 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractéere
approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre
opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président arrété le 7 avril 2020 et dans les
autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I’associé unique.
S’agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement a la date d’arrété des
comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu’ils feront I'objet
d’une communication a I’'associé unique appelé a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-4 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouverne

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu’elle
estime nécessaire a I’établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Total Treasury
Exercice clos le 31 décembre 2019 2
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
controle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'’existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut &
I’existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;
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il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 10 juin 2020

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Vincent Coste
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BROCHURE PUBLIABLE

DE L’EXERCICE 2019

TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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BILAN AU 31 DECEMBRE 2019

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE 2019

ANNEXE
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Copie certifiée conforme
YA/ 23/06/2020 16:15:04 Page 8 sur 29
° de dépot - 2020/16467 / 325952166



Jola 121110 Jolo 141 110 1U 041099 0/9] RESEIVES
Dépdts et cautionnements 105472012 105472012 95775 000| Réserve légale 22 867 22867
Report & nouveau 476 254 231 387 696 358
TOTAL | 9481193128 9481193128 10917 428 675
Résultat de lexercice 126729 919 88 557 879
ACTIF CIRCULANT
TOTALI 603 235 697 476505778
Créances clients et comptes rattachés PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Autres 31573030138 3082053 31569048 086 40986 284 339
Préts bancaires 6 826 842 242 6 826 842 242 8585 980 237| TOTALII
SOUS-TOTAL CREANCES (2) 38399872 380 3982053 38395890 327 49572 264 576
DETTES (1)
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (3) 45327 387 173 447 (66
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 1449624 745 1449 624 745 950 000 000} Emprunts et dettes financiéres divers 56 095 128 802 67 416 455 143
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
DISPONIBILITES 7585 550 066 7585 550 066 6768 449 071 Dettes fiscales et sociales 18091750 11015035
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 147534111 130719300
TOTAL Il 47 435047 191 3982053 47431065138 57290 713 647) TOTALIll 56 306 082 710 67731636 544
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Ill (2) 1010199 1010199 PRODUITS CONSTATES D'AVANCE IV (2) 3950 058
TOTAL GENERAL (I+II+Il) 56 917 250 518 3982053 56913268 466 68 208 142 322| TOTAL GENERAL (I+lI+lII+V) 56 913 268 466 68 208 142 322
(1) Dont & moins d'un an 199 143 751} (1) Dont a moins d'un an 56 306 082 710 67176 178 029
(2) Dont & plus d'un an (2) Dont & plus d'un an
(3) Dont concours bancaires courants et 45214073 171680 395
soldes créditeurs de banques
TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - Allrights reserved
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31/12/2019 31/12/2018

PRODUITS FINANCIERS

.D'autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé 12 206 648 1401 144

Autres intéréts et produits assimilés 1158 167 685 964 431 509

.Différences positives de change 29 976 580 18 548 643
TOTAL | 1200 350 912 984 381 296
CHARGES FINANCIERES

.Intéréts et charges assimilés 997 400 691 832 156 674

.Dotations aux amortissements et aux provisions

.Différences négatives de change
TOTAL |l 997 400 691 832 156 674
RESULTAT FINANCIER (I1-11) 202 950 221 152 224 622
CHARGES D'EXPLOITATION Il (1) 16 474 692 16 574 931
RESULTAT D'EXPLOITATION (-11l) (16 474 692) (16 574 931)
RESULTAT COURANT (I-11- 1) 186 475 529 135 649 691
PRODUITS EXCEPTIONNELS

.Sur opérations de gestion

.Sur opérations en capital

.Reprise sur provisions
TOTAL IV
CHARGES EXCEPTIONNELLES

.Sur opérations de gestion 153 382

.Sur opérations en capital
TOTAL V 153 382
RESULTAT EXCEPTIONNEL (IV-V ) -153 382
IMPOT SUR LES BENEFICES 59 745 610 46 938 430
TOTAL DES PRODUITS (I+1V) 1200 350 912 984 381 296
TOTAL DES CHARGES (Il +1lIl +V ) 1013875383 848 884 987
RESULTAT NET 126 729 919 88 557 879
(1) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs

126 113,00
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PRINCIPES GENERAUX

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de la législation

frangaise et aux pratiques comptables généralement admises.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Immobilisations financiéres

Les opérations de financement a long et moyen terme a l'intérieur du groupe Total sont enregistrées en
immobilisations financiéres pour leur valeur nominale.

- Opérations en devises

Compte tenu de son activité financiére et du caractére significatif de ses flux en devises, la société
utilise une comptabilité multi-devises sur le modéle des établissements de crédit.

De ce fait, en date d'arrété, TOTAL TREASURY ne comptabilise pas les écarts de conversion dans les
comptes " écarts de conversion actif et passif " mais procéde a une réévaluation des postes du bilan
et du hors-bilan dont l'impact est enregistré en compte de résultat (gains et pertes de change latents).

La réévaluation du hors-bilan en devises est enregistrée dans le poste "autres créances" ou "autres dettes".

Les positions en devises sont converties en euros sur la base du cours de change a la cldture de I'exercice.

- Instruments financiers de taux et de devises

Les opérations sur instruments financiers a terme non dénouées figurent dans les engagements hors-bilan.
Il s' agit essentiellement de contrats d'échange de taux d'intérét et de devises négociés dans le cadre
d’opérations de couverture.

Les charges et produits relatifs a ces opérations sont inscrits au compte de résultat.

Les différentiels d’intéréts et les reports ou déports attachés a ces swaps ou contrats a terme
sont constatés prorata temporis dans le compte de résultat, en charges ou produits financiers,

sur la durée de vie des éléments auxquels ils sont adossés.

Les positions isolées sont évaluées au prix du marché. Une provision est comptabilisée lorsque cette

évaluation fait apparaitre une perte latente.

- Valorisation de marché des instruments financiers dérivés

Les justes valeurs des instruments dérivés au 31 décembre 2019 et 2018 sont présentées en annexe
conformément au réglement n° 2004-15 du Comité de la Réglementation Comptable.

lll. PRINCIPE DE POURSUITE DE L’ACTIVITE

Les 30 janvier et 11 mars 2020, I'Organisation Mondiale de la Santé a respectivement décrété que
I'épidémie de coronavirus qui avait débuté en Chine en décembre 2019 était une urgence sanitaire
mondiale et qu’elle était devenue une pandémie. En France, les premiéres mesures ont été annoncées
par le Président de la République le 12 mars 2020 et renforcées par une annonce du Premier Ministre

le14 mars 2020. Cette épidémie a, et aura, des conséquences économiques et financiéres significatives.

TOTAL TREASURY, filiale du Groupe Total, met en place les mesures jugées appropriées pour répondre

aux besoins de ses clients.

Il n’est pas possible en I'état actuel des choses de déterminer pour I'exercice 2020 l'impact net de

I'épidémie sur l'activité et les résultats de la société.

TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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SITUATION AUGMENTATIONS DIMINUTIONS VALEUR BRUTE
CATEGORIES D'IMMOBILISATIONS AU DEBUT DE ACQUISITIONS CESSIONS ALA
L'EXERCICE APPORTS CLOTURE
Préts immobilisés 10 821 654 922 662 2 368 595 9375721
Autres (*) 95775 105472 95775 105 472
TOTAL 10 917 429 1028 134 2464 370 9481193

(*) Représentent les dépots versés a des partenaires bancaires dans le cadre d'appels de marge, afin de limiter les risques de contrepartie.
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(en milliers d'euros)

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
inclus dans les postes suivants du bilan 31/12/2019 31/12/2018
Immobilisations financiéres 505 2080
Autres créances 271714 221 347
Préts financiers 16 434 10777
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 10 921 8763
TOTAL PRODUITS A RECEVOIR 299 574 242 967
MONTANT DES CHARGES A PAYER
inclus dans les postes suivants du bilan 31/12/2019 31/12/2018
Emprunts auprés des Etablissements de Crédit 113 1767
Emprunts et dettes financiéres divers 856
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales 18 091 11015
Autres dettes 147 535 127 956
TOTAL CHARGES A PAYER 165 739 141 594

TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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NOTE 4 : COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

TOTAL S.A. 15000 actions soit 100%
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(en milliers d'euros)

SITUATION AUGMENTATIONS DIMINUTIONS SITUATION
AU DEBUT DE DE EN FIN
DE L'EXERCICE L'EXERCICE L'EXERCICE D'EXERCICE

Capital social 229 229
Réserve légale 23 23
Report a nouveau 387 696 88 558 476 254
Résultat de I'exercice 2018 88 558 88 558
Résultat de I'exercice 2019 126 730 126 730
TOTAL CAPITAUX PROPRES 476 506 215 288 88 558 603 236
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MONTANT A A
ECHEANCIER DES CREANCES MOINS PLUS
BRUT D'UN AN D'UN AN
ACTIF IMMOBILISE
Préts 9375721 171 281 9204 441
Autres 105472 105 472
ACTIF CIRCULANT (< 3 mois)
Autres créances 31 569 048 31 569 048
Préts financiers 6 826 842 6 826 842
Valeurs mobiliéres de placement 1449 625 1449625
TOTAL DES CREANCES 49 326 708 40 122 268 9204 441
MONTANT A ENTRE 1 AN A PLUS DE
ECHEANCIER DES DETTES MOINS
BRUT D'UN AN ET 5 ANS 5 ANS
DETTES
Emprunts auprés des établissements de crédit 45 327 45 327
Emprunts et dettes financiéres 56 095 129 56 095010
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales 18 092 18 092
Autres dettes 147 535 147 535
TOTAL DES DETTES 56 306 083 56 305 964

TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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DISPONIBILITES 31/12/2019 31/12/2018
Comptes bancaires externes 5051 862 5704 686
Dépots bancaires externes 2533 688 1063 763
TOTAL DES DISPONIBILITES 7 585 550 6 768 449
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NOTE 8 : PERSONNEL ET ORGANES DE DIRECTION

TOTAL TREASURY bénéficie de I'assistance technique et administrative du personnel du groupe Total et
ne verse aucune rémunération aux membres du Conseil d'Administration.
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(en milliers d'euros)

EXERCICE 2019 EXERCICE 2018
CATEGORIE DES PRODUITS
RESIDENT NON RESIDENT RESIDENT NON RESIDENT
Revenus sur valeurs mobilieres de placement 427 11780 689 712
Intéréts sur trésorerie 37 114 61 543 36 755 40 555
Intéréts sur préts 701 921 59 489 623 893 60919
Report/change terme 125 230 126 320 65519 74 836
Swaps de taux 2320 7 044 6 308 14 318
Autres 21218 25957 18 507 22 822
Produits exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS 888 229 292132 751 671 214 162
TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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Les comptes de TOTAL TREASURY sont consolidés par intégration globale dans les comptes du groupe Total.
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Copie certifiée conforme

(en milliers d'euros)

EXERCICE 2019 EXERCICE 2018
CATEGORIE
D' ENGAGEMENTS
ENTREPRISES ENTREPRISES
LIEES AUTRES LIEES AUTRES
Engagements donnés
- Lignes de crédit accordées non utilisées 1008 843 942 097
- Découverts autorisés confirmés non utilisés 2857473 3079016
TOTAL 3866 316 4021113
Engagements regus
- Lignes de crédit allouées non utilisées
- Garantie préts
TOTAL

Engagements réciproques
- Swaps de taux

Engagements jambe préteuse 3 058 295 36 652 772 2641165 34 147 031

Engagements jambe empréteuse 3 058 295 36 652 772 2641165 34 147 031
- Options de taux
- Change (comptant, terme)

Engagements devises a livrer 11 677 825 19 695 340 7789768 23 458 954

Engagements devises a recevoir 11 531 580 19 890 619 7 708 094 23 442 444

TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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Au 31 décembre, la valorisation de marché des instruments financiers dérivés s'établit avec la décomposition suivante :

2019 2018
- Instruments financiers a terme de taux *) (7 118) (3 706)
- Instruments financiers a terme de devises 278 935 (35672)
(*) La valeur de marché des swaps est donnée " pied de coupon "
TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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POSTES 2019 2018
BILAN
ACTIF IMMOBILISE
- Participations
- Préts 9375721 10 821 654
- Autres
ACTIF CIRCULANT
AUTRES CREANCES
- Comptes courants 6 547 983 5228708
- Préts 24 806 984 35657 517
- Autres 17 782
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
EMPRUNTS AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES
-Comptes courants 55917 958 66 821 391
-Emprunts 556 314
DETTES FOURNISSEURS
DETTES FISCALES ET SOCIALES 9110
AUTRES DETTES 102 105 66 278
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
COMPTES DE RESULTAT
PRODUITS FINANCIERS
-Revenus/certificats de dépot
-Intéréts/comptes courants bancaires
-Intéréts/comptes courants sociétés 45721
-Intéréts/préts 711 806 644 923
-Intéréts/swaps 1174
-Intéréts/commissions
-Report/change terme 41125
CHARGES FINANCIERES
-Intéréts/comptes courants bancaires
-Intéréts/comptes courants sociétés 457 376 291 286
-Intéréts/emprunts 20 175
-Intéréts/Prét 6788
-Intéréts/swaps
-Intéréts/commissions 2902
-Intéréts/diverses
-Deport/change terme 140 730 67 211
-Dotation amort / Prov
CHARGES D'EXPLOITATION 11993
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Depuis le 1er janvier 2000, TOTAL TREASURY fait partie du périmétre d'intégration fiscale de TOTAL S.A.
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NOTE 15: IMPOT Ci

IT ET EXCEPTIONNEL

(en milliers d'euros)

2019 2018
COURANT EXCEPTIONNEL TOTAL COURANT EXCEPTIONNEL TOTAL
IMPOT SUR LES BENEFICES 59 746 59 746 46 938 46 938
IMPOT SUR LES BENEFICES EXERCICES ANTERIEURS
TOTAL 59 746 59 746 46 938 46 938

TOTAL Classification: Restricted Distribution TOTAL - All rights reserved
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TOTAL TREASURY

cieté par Actions Simplifiee au Capital de 228 673,53 euros
Siege social : 2 place Jean Millier
La Defense 6 — 92 400 Courbevoie
325 952 166 RCS Nanterre

DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE DU 18 JUIN 2020 —!

Procées-verbal

| S.A., associé unique de la société TOTAL TREASURY ayant éemis
5,24 euros de valeur nominale chacune, represente par Monsieur Pierre
oir rappelé qu’il a eu communication des comptes au 31 déecembre 2019
stion établi par le Président de la S.A.S. TOTAL TREASURY, a pris les
relatives :

on des comptes au 31 décembre 2019,

N du résultat de cet exercice,

ons visées a 'article L 227-10 du Code de commerce,
- les formalités.

n (approbation des comptes)

prés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Préesident et du
saire aux comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2019, approuve, tels
s, les comptes de cet exercice. |l approuve éegalement les opérations
ompites.

on (affectation du resultat)

nstate que I'exercice clos le 31 décembre 2019 se solde par un bénéfice
t fixe comme suit 'affectation du résultat :

au 476 254 237 €
ercice 126 729 919 €
Total a affecter - 602 984 156 €
au 602 984 156 €
Total affecte - 602 984 156 €

un dividende n'a €té versé au cours des trois précedents exercices.
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on (conventions réglementées)

end acte de ce gu’aucune convention relevant de l'article L 227-10 du
» n'est intervenue au cours de I'exercice entre le Président et la Société.

on (pouvoir pour les formalités)

conféere tous pouvoirs a la societé LEXTENSO - Petites Affiches
a Défense, Paroi nord, 1 Parvis de La Déefense, 92044 Paris La Défense
ccomplir les formalités de depdt au Greffe et d’inscription modificative au
arce et des Sociétés ainsi qu’a tout porteur d’un original, d’une copie ou
és-verbal aux fins d’accomplir toutes formalités de déepdt, de publicité et
ndra.

—O——

us, il a été dressé le présent procées-verbal signé par 'associé unique et
istre de ses décisions.

Fassocie uni e

erre Sigonney,

2/2
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